
:��� ������ ���� ������
�� �� 
�	
�
����� ������ ������ ����� �
��� - 
	�� ���

 ��
� ����� ���� ���� :�
����� 	���� ���� .­.�
+��� �������� :����

PrivateEquity@bankmuscat.com :¢£��¤¥�¦� 
�����
 ��§¨̈©� �¨̈ª« (®.®.¯.°) ²³¨̈©� ´¨̈�µ �¶ �¨̈
· ¸��¨̈����
�� ¹º¨̈� �ª��
¨̈»� �¨̈¼½ �¨̈ª¾��� 
¨̈ª·¿� �¶ 
¨̈��� � À¨̈£Á �¨̈ª« �¨̈¼�Â��� �¨̈����� �¨̈¾�¤� ��¨̈����� �¨̈�Á 
�¤¨̈©� �¨̈�� �²¨̈³Ã �¨̈����� ��¨̈����
�� 
¨̈�� �¨̈��³¤�� �º¨̈� �¶ �¨̈
· ���¨̈
� ����¨̈©µ ��¨̈
�� Ä�¨̈©� �¨̈����� �¨̈§ªÅ�� Æ¨̈�¼ �¨̈� �¨̈�¼��
�� Ç¨̈È�É� 
¨̈
¤�� Ä�
¨̈���� �º¨̈�� �Ä�
¨̈���� ��
¨̈ÊÁ Ë�¨̈Ì£ ¢¨̈Ã �¨̈Í�Î
�� Æ¨̈����µ Ï¨̈¤Î
�� Ð¨̈©³�� �¨̈�Á ®�¨̈���� �¨̈���
 ���¨̈ªªÑ¤�� Æ¨̈
Ò� 
¨̈¼� �º¨̈� ¸¹�
Ó¤¨̈�� �º¨̈�� Ô¨̈��
�� Ç��¤¨̈©� � 
¨̈¼ �
Ó¤¨̈©
�� �¶� �Õ¨̈ÖÎ�� �¶ Ç¨̈Ö��� 
¨̈¼ �¨̈Åµ ²¨̈���
�� Æ¨̈É
��� ����
Ó¤¨̈��� ×¨̈�½����� ��¨̈Ê¶ �¨̈
ª¼ ¢¨̈Ã�Ê �¶ ���
Ó¤¨̈©
�� Ø�
¨̈� �¶ Ð¨̈Å
�� �¨̈�� �¢¨̈��
�� Ä�
¨̈���� ¢¨̈Ã ��
¨̈¾��� Ù��¨̈» �¶ Ç¨̈ª�� Ë�¨̈�½ �¨̈�¤�� � �¨̈��³¤�� �º¨̈� ¢¨̈Ã Ë½���¨̈�� Ù��Ú�� ��¨̈����
�� �¿¨̈µ �¨̈
�� ��¨̈��³¤�� �º¨̈� ¢¨̈Ã Ë½���¨̈�� ��¨̈����
�� �¨̈�Á �½��¤¨̈�� �¨̈�Û�Î�� Ð¨̈¤� �����¨̈¼ �¶ �¨̈�

.��
� ����� �²³©� ´�µ ¢Ã ��ÊÜ� Ë��½Á Ð©¼ �� Ý���� 
�� ��Þ
��µ �Åª�� ���Ò�� �¥
� ¢¤��� �Ä�
���� ����©�� ��£� ����©�� ����³¤�� ß
¾¶ Ý£�� ��Á �ª��Ò�� (����) à¥���¶ Ä�
�Ê ��
ÊÁ Ë�Ì£ ��Á ������� �Ã�· 
�¤©� �¶ ÝÞ�� .��
Ó¤��� �
ª¼ ��� á��Â¶ ��ª��
�� �ª���Ü� Ä���Ü ��©���µ �
ª�� ��â
��� ã�Ê ����¶ ¢Ã

فبراير 2024

الهدف 

إن الهــدف الرئيســي للصنــدوق هــو تحقيــق زيــادة فــي رأس المــال على المدى الطويــل من خلال محفظة 
متنوعــة الاســتثمار. وســوف يســتثمر الصنــدوق فــي الأوراق الماليــة والاســتثمارات المتعلقــة بالأســهم 
فــي الشــركات فــي ســلطنة عمــان ودول أخــرى فــي منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا. يجــوز 
للصنــدوق اســتثمار مــا يصــل إلــى 25% مــن أصولــه فــي الأوراق الماليــة المدرجــة فــي الأســواق الدوليــة.

تقرير المحفظة

وقــد شــهد الصنــدوق ارتفاعًًــا بنســبة 8.7% منــذ بدايــة العــام مقابــل عائــد بنســبة 3.7% لمؤشــر ســتاندرد 
آنــد بــورز لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي، متفوقًًــا بذلــك علــى المؤشــر بنســبة 5%. خلال شــهر فبرايــر 
2024، ارتفــع الصنــدوق بنســبة 7.8%، مقابــل مكاســب بنســبة 4.3% فــي المؤشــر، وبالتالــي حقــق أداء 

متفوقــا بنســبة %3.5.

وافقــت هيئــة إدارة الصنــدوق علــى توزيــع أربــاح بقيمــة 72 بيســة لعــام 2023 بتاريخ قياســي فــي 4 مارس 
2024. يمكــن لمســتثمري الصنــدوق أيضًًــا الاســتثمار بالــدولار الأمريكي كعملة صنــدوق إضافية .

ــة علــى مســارها التصاعــدي فيــن حيــن حافــظ الاتجــاه نحــو الهبــوط  حافظــت أســواق الأســهم العالمي
الســلس علــى ثباتــه. وبدعــم مــن موســم الأربــاح الــذي كان أفضــل مــن المتوقــع والبيانــات الاقتصاديــة 
القويــة، ارتفعــت أســهم الأســواق المتقدمــة بنســبة 4.1%. وأدت إجــراءات الدعــم التــي أعلنتها الحكومة 
الصينيــة إلــى ارتفــاع مؤشــر مورغــان ســتانلي كابيتــال إنترناشــيونال للأســواق الناشــئة بنســبة 4.6% خلال 
ــر إلــى 0.3% علــى أســاس  ــات المتحــدة فــي شــهر يناي الشــهر. ومــع وصــول مؤشــر التضخــم فــي الولاي
شــهري مقابــل التوقعــات بنســبة 0.2%، ارتفــع العائــد علــى الســندات الأمريكيــة الآجلــة ل 10 ســنوات 
بمقــدار 34 نقطــة أســاس إلــى 4.25%. وقــد أدت بيانــات التضخــم الأعلــى مــن المتوقــع إلــى تقليــل الأمــل 

فــي أي خفــض لأســعار الفائــدة فــي مــارس 2024.

ًـا للســوق العالميــة، حيــث حقــق مؤشــر ســتاندرد آنــد بــورز لــدول  عكســت الأســواق الإقليميــة أداءًً قوي�
مجلــس التعــاون الخليجــي مكاســب بنســبة 4.3%. والمملكــة العربيــة الســعودية )7.1%( وقطــر )+%3.8( 
ودبــي )+3.4%( والكويــت )+2.5%( متصدريــن جــدول الأداء بذلــك. علــى الجانــب الآخــر، أغلقــت البحريــن 
)-3%( وأبــو ظبــي )-2.7%( وعمــان )-0.2%( علــى انخفــاض. وخلال الشــهر، أغلقــت جميــع مؤشــرات 
القطــاع علــى نحــو إيجابــي، حيــث ســجلت الرعايــة الصحيــة )+11.3%( الســلع غيــر الأساســية )+%8.0( 

والســلع الاســتهلاكية الأساســية )+7.5%( والعقــارات )+7.0%( مكاســب قويــة.

ــى  ــة 9% عل ــاح الإجمالي ــغ نمــو الأرب ــدًًا، حيــث بل ــة جي ــع للشــركات الإقليمي ــع الراب ــاح الرب كان موســم أرب
ــاح بنســبة 33% و%20  أســاس ســنوي. ســجلت الإمــارات العربيــة المتحــدة وقطــر أقــوى نمــو فــي الأرب
علــى التوالــي. ولا تــزال رغبــة المســتثمرين قويــة فــي المنطقــة، كمــا يتضــح مــن الإدراج الضخــم لشــركة 
أفالــون فارمــا الــذي ارتفــع بنســبة 119% فــي 3 أيــام مــع ثلاث جلســات متتاليــة مــن الحد الأقصــى. وتجاوز 
الاكتتــاب فــي الإصــدار البالــغ 492 مليــون ريــال ســعودي 138.7 مــرة، ممــا أدى إلــى زيــادة قيمــة العــروض 
ــا  ــة 127 ضعفًً ــاب العــام لشــركة المطاحــن الحديث ــال ســعودي. وتجــاوز الاكتت ــار ري ــة 68.27 ملي التراكمي

ًـا، ممــا جــذب عطــاءات تراكميــة بقيمــة 150 مليــار ريــال ســعودي. تقريب�

علــى الرغــم مــن انخفــاض احتمــال خفــض ســعر الفائــدة فــي مــارس، إلا أن مســار ســعر الفائــدة المتوقــع 
ًـا. وتُُشــير البيانــات الاقتصاديــة المرنــة فــي الولايــات المتحــدة إلــى احتمــال حــدوث هبــوط  لا يــزال هبوطي�
ســلس. انخفــاض أســعار الفائــدة وتجنــب الركــود يبشــر بالخيــر لأســواق الأســهم العالميــة. ظــل أداء 
ــزال  ــة.  ولا ي ــا بالدوافــع المحلي ــى الآن مدفوعًً ًـا حت الشــركات فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي قوي�
ًـا مــع مزيــد مــن الدعــم مــن عائــدات توزيعــات الأربــاح المرتفعــة. ويواصل  تقييــم الأســواق الإقليميــة جذاب�

الصنــدوق الاســتفادة مــن هــذه الاتجاهــات، ممــا يســاعد علــى تفــوق الأداء علــى المؤشــر الأساســي.

البيانات الرئيسية للصندوق  

شيرش روت، علي داوود  مدير الصندوق 

1994/09/05 تاريخ الإنشاء 

صندوق استثمار مفتوحالهيكل 

بنك مسقط ش.م.ع.ع الحافظ الأمين

سلطنة عمانالمكان 

مقياس الأداء
مؤشر أست أند بي المركب لدول

مجلس التعاون الخليجي

ريال عماني/ دولار أمريكي العملة 

عاليةوضعية المخاطر

50 ر.ع الحد الأدنى للشراء الأولي

50 ر.عالحد الأدنى للشراء الإضافي 

1.85%رسوم الإدارة السنوية 

يومي التقييم

يوميالاكتتاب والاسترداد

أكبر ثلاثة ملاك  

الملكية )%(اسم الشركة 

3.2بنك الراجحي 

2.7البنك الأهلي السعودي 

2.6الخريّّف لتنقية المياه والطاقة

أداء المحفظة   

10 سنوات *3 سنوات *1 سنةالأداء السنويالأداء الشهرياسم المحفظة 

10.8%23.3%41.6%8.7%7.8%صندوق أوركس من بنك مسقط 

1.9%8.6%13.1%3.7%4.3%مؤشر ستاندرد آند بورز المركب لدول مجلس التعاون الخليجي 

* سنوي

صندوق أوريكس من بنك مسقط
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تاريخ المخاطر 

15.6التقلب على مدار 3 سنوات 

1.3مقياس شارب على مدار 3 سنوات

2.2مقياس شارب على مدار 1 سنة

المخصصات الجغرافية المخصصات القطاعية 

4٫٣خدمات الاتصالات

10٫٤السلع غير الأساسية 

٥٫٣السلع الاستهلاكية

٧٫٩الطاقة

٢٢٫٩المالي

12٫٢الرعاية الصحية 

١٤٫٠الصناعي 

٥٫٥تقنية المعلومات 

٣٫٧النقد

٥٫٠العقاري 

٤٫٨المرافق 

4٫٠أخرى 

٢٫2الكويت 

٣٫٧النقد 

٠٫٢عمان

٤٫٠قطر

٧٥٫٩السعودية

10٫٠الإمارات 

4٫٠أخرى
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